BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ SOCIETE MULTINATIONALE DE BITUMES (SMB)

Fiche de Notation Financiére

Date de validité : aoiit 2025 a juillet 2026

Catégorie Echelle de Monnaie Noteactu. NotePréc. Dated’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA A+ A+ 31/07/2026  Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al Al 31/07/2026  Stable

Bloomfield Investment Corporation

Justification de la notation et perspectives

Téléphone : + (225) 27 22 54 84 /40

Soraya DIALLO, SVP Directrice Bloomfield Ratings
s.diallo@bloomfield-investment.com

Paul Armel GNANZOU, Analyste financier Senior
p.gnanzou@bloomfield-investment.com
Epiphane HIE, Analyste Financier
e.hie@bloomfield-investment.com

www.bloomfield-investment.com

Informations financiéres de base

(En millions de FCFA) 2023 2024

Actif brutimmobilisé 45352 46415
Espéces et quasi especes 7004 6094
Dettes financiéres* 2367 6485
Capitaux propres 35951 35294
Trésorerie nette -10206 6070
Chiffre d’affaires 247646 229061
Marge brute globale de raffinage 49456 32199
Excédent Brut d'Exploitation 30283 13030
Résultat d'exploitation 28583 12036
Résultat net 17 255 8698

* Hors provisions pour risques et charges

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont
plus variables et plus importants en période de
pression économique.

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
tres élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

La Société Multinationale de Bitumes (en abrégé
SMB) est une Société Anonyme avec Conseil
d’Administration.

Sa mission principale consiste a réaliser des
activités de fabrication, de stockage, de
commercialisation de bitume et tout autre produit
dérivé non énergétique du pétrole, en Cote
d’'Ivoire, en Afrique de 1'Ouest et en Afrique
Centrale.

Elle est immatriculée au registre de Commerce et
du Crédit Mobilier (RCCM) sous le numéro CI-ABJ-
1976-B-21.801, et son siége social se situe a
Abidjan, Boulevard de Petit Bassam, route de Vridi,
au sein de la Société Ivoirienne de Raffinage (SIR).

Au 31 décembre 2024, son capital est détenu a
72,6% parlaSIR eta 27,4% par divers actionnaires
privés.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Un contexte a linternational fortement
tributaire des fluctuations du cours du pétrole,
mais marqué en 2024 par la hausse de l'indice
mondial de marge de raffinage ;

* Une bonne capacité a fidéliser les clients Export
Mer apreés un retrait sur ce marché en 2023 ;

= Des avancées observées en matiere de
gouvernance et de gestion des risques ;

* Une amélioration significative de la trésorerie
d’exploitation ; qui permet le rétablissement de
I’équilibre financier de la SMB.

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

= Une baisse des indicateurs de performances
induite par celle du cours du baril ;

*» Un ralentissement de la mise en ceuvre du
projet d'implantation en Guinée, en raison de
lenteurs administratives ;

» Unrisque d’indisponibilité d’espace de stockage
qui subsiste.
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